
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Santiago, Chile 

 31 de diciembre de 2018 



PICTON Administradora General de Fondos S.A. 
Análisis Razonado de  los  Estados Financieros 

al 31 de diciembre de 2018 

 
 
1. Estado de Situación Financiera Clasificado 

 

Los activos y pasivos de la Sociedad, han sido valorizados y presentados de acuerdo a las normas y criterios 

contables que se explican en las respectivas notas a los Estados Financieros. 

 

La variación del estado de situación durante el cuarto trimestre de 2018 se detalla a continuación:  

 

Miles de pesos 31-12-2018 31-12-2017 Variación Variación % 

Activos         
Activos corrientes 1.682.934 542.616 1.140.318 210% 

Activos no corrientes 1.143.235 316.442 826.793 261% 

Total Activos 2.826.169 859.058 1.967.111 229% 

Pasivos         

Pasivos corrientes 1.180.415 222.371 958.044 431% 

Patrimonio neto 1.645.754 636.687 1.009.067 158% 

Total de pasivos y patrimonio 2.826.169 859.058 1.967.111 229% 

 

 

El total de activos de Picton Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2018, ascendió a 

M$2.826.169 La variación positiva del activo corriente de M$1.140.318, respecto del 31 de diciembre de 2017, 

corresponde principalmente a un aumento en el rubro Deudores comerciales, generado por las comisiones de 

administración de los fondos de inversión en la cuenta clientes nacionales y las comisiones del servicio de 

administración de carteras de clientes discrecionales que gestiona Picton AGF S.A. Adicionalmente, existe un 

aumento en los activos no corrientes, tanto por un incremento en la inversión y desempeño de los Fondos de 

Inversión, como por mejoras efectuadas en Propiedades, plantas y equipos. 

El total de pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2018 ascendió a M$1.180.415, mientras que su variación positiva 

respecto del valor de cierre al 31 de diciembre de 2017, fue de M$958.044, y se explica por el aumento en las 

provisiones de dividendos e impuesto a la renta resultantes del mayor desempeño de la Sociedad en el cuarto 

trimestre de 2018.  

El patrimonio neto total de la compañía asciende a M$1.645.754, que corresponde al pago de las acciones nominales 

suscritas por los accionistas y las utilidades retenidas a la fecha, y el incremento patrimonial corresponde al resultado 

positivo obtenido durante el ejercicio 2018. 

La constitución patrimonial de la compañía a la fecha es la siguiente: El capital total emitido corresponde a la cantidad 

de 65.500 acciones, de las cuales 23.000 acciones tienen un valor nominal de $ 10.000 cada una, y la cantidad de 

42.500 acciones tienen un valor nominal de $ 20.000 cada una. Al 31 de diciembre de 2018, se encuentran suscritas 

y pagadas un total de 33.000 acciones.   
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2. Estado de Resultados  

 

Miles de pesos 31-12-2018 31-12-2017 Variación Variación % 

 Ganancia bruta                 3.970.257            891.886         3.078.371  345% 

 Gastos de Administración y otros  -2.289.241 -590.609 -1.698.632 -288% 

 Utilidad de actividades 
operacionales  

1.681.016 301.277 1.379.739 458% 

 Utilidad antes de impuestos  1.811.640 330.752 1.480.888 448% 

 Gasto por impuesto a la renta  -470.139 -97.366 -372.773 -383% 

 Utilidad del período                 1.341.501            233.386         1.108.115  475% 

 

El significativo incremento de 475% al 31 de diciembre de 2018, en relación al mismo periodo del año anterior, se 

debe al inicio de operaciones de cuatro nuevos fondos de inversión y la incorporación del negocio de administración 

de carteras discrecionales. 

 

3. Estado de Flujo Efectivo (Método Directo) 

 

Miles de pesos 31-12-2018 31-12-2017 Variación Variación % 

Flujos de actividades de operación  1.225.190 123.792 1.101.398 890% 

Flujos de actividades de inversión -558.216 -93.575 -464.641 -497% 

Flujos de actividades de 
financiación  

-37.863 43.379 -81.242 -187% 

Flujo Neto del Ejercicio 629.111 73.596 555.515 755% 

Efecto variación tipo de cambio 12.357 -1.273 13.630 1071% 

Saldo Inicial de Efectivo 354.508 282.185 72.323 26% 

Saldo Final de Efectivo 995.976 354.508 641.468 181% 

 

La variación positiva del Flujo relacionada a las actividades de operación, en comparación al mismo período del año 

anterior, corresponde a un aumento en los ingresos por las razones explicadas en el punto 2. 

La variación del Flujo relacionada a las actividades de inversión, en comparación al mismo período del año anterior, 

se origina por el incremento en las inversiones de la Sociedad en fondos de inversión y además, la adquisición de 

nuevas instalaciones y equipos. 
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4. Indicadores Financieros 

 

4.1. Índices de Liquidez 

 

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-18 31-dic-17 

INDICES DE LIQUIDEZ 

Razón Corriente (Activo Corriente / 
Pasivo Corriente) 

veces 1,43 2,44 

Razón Acidez (Activo Corriente - 
Inventario / Pasivo Corriente) 

veces 1,43 2,44 

Capital de Trabajo (Activo Corriente - 
Pasivo Corriente) 

M$ 502.519 320.245 

 

 

La Sociedad presenta índices de liquidez razonables a las necesidades de financiamiento de corto plazo al 31 de 

diciembre de 2018, con una disminución respecto al 31 de diciembre de 2017. Esto debido al aumento de sus activos 

corrientes, explicados en punto 1. 

 

 

4.2. Índices de Endeudamiento 

 

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-18 31-dic-17 

INDICES DE 
ENDEUDAMIENTO 

Razón Deuda Patrimonio (Pasivos 
Corrientes + Pasivos No Corrientes / 
Patrimonio Neto) 

veces 0,72 0,35 

Razón de Endeudamiento Corto 
Plazo (Pasivos Corrientes / Pasivos 
Corrientes + Pasivos No Corrientes) 

% 100% 100% 

Razón de Endeudamiento Largo 
Plazo (Pasivos No Corrientes / 
Pasivos Corrientes + Pasivos No 
Corrientes) 

% 0 0 

 

La Sociedad no presenta variaciones significativas en sus indicadores de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018. 

 

 


